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Titolare effettivo: definizione e soggetti obbligati

Recentemente è stato pubblicato sulla G.U. il Decreto con cui il MiMiT (Ministero delle Imprese e del Made in Italy) ha attestato

l'operatività del sistema di comunicazione dei dati/informazioni dei titolari effettivi, ovvero del Registro dei titolari effettivi.

Si riepilogano di seguito alcune nozioni, approfondite nella nostra Tax & Legal Alert del 2/12/2022.

 imprese con personalità giuridica con obbligo di iscrizione nel Registro delle Imprese (srl, spa,
sapa, cooperative e società di mutuo soccorso);

 persone giuridiche private (fondazioni, associazioni riconosciute e comitati riconosciuti);

 trust e istituti giuridici ad essi assimilati.

SOGGETTI OBBLIGATI

SOGGETTI ESONERATI

 ditte individuali;

 società di persone;

 associazioni non riconosciute;

 tutti i soggetti che non sono dotati di personalità giuridica.
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Titolare effettivo: termini

PRIMA COMUNICAZIONE

La prima comunicazione deve essere effettuata:

 per i soggetti obbligati già esistenti: entro l'11 Dicembre 2023;

 per i soggetti obbligati costituiti dal 10/10/2023: entro 30 giorni dall’iscrizione nei rispettivi

Registri per le imprese dotate di personalità giuridica e per le persone giuridiche private, e

dalla costituzione per i trust e gli istituti giuridici affini.

Ogni variazione deve essere comunicata entro 30 giorni dalla data dell’evento modificativo.VARIAZIONE

CONFERMA PERIODICA
E’ prevista la conferma annuale dei dati, entro 12 mesi dalla data della prima comunicazione o
dall’ultima comunicazione di variazione/conferma. La conferma può essere presentata
contestualmente al deposito del bilancio.
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Titolare effettivo: criteri per l’individuazione

Nel caso di società, si applicano in ordine i seguenti criteri (non sono alternativi):

1. Criterio quantitativo (25% + 1 di capitale sociale) detenuto da:
• una persona fisica (cd. proprietà diretta);
• società controllate, società fiduciarie o per interposta persona (cd. proprietà indiretta).

2. Criterio del controllo: da applicarsi nelle sole ipotesi in cui l’esame dell’assetto societario non
consenta di individuare in modo univoco tramite il criterio quantitativo sopra previsto, la/e persona
fisica/e che ha/hanno come sopra la proprietà della società (diretta o indiretta). In tale criterio, il
titolare effettivo è il soggetto che detiene il controllo della società in base a:
• il controllo della maggioranza dei voti esercitabili in assemblea ordinaria; o
• il controllo dei voti sufficienti per esercitare un’influenza dominante in assemblea ordinaria; o
• l’esistenza di particolari vincoli contrattuali che consentano di esercitare un’influenza dominante.

3. Criterio residuale (quando i criteri su indicati non consentano l’individuazione univoca del/i titolare/i
effettivo/i): è/sono titolare/i effettivo/i la/e persona/e fisica/e titolare/i di poteri di amministrazione o
direzione della società.

IMPRESE CON PERSONALITÀ 
GIURIDICA (SRL, SPA, SAPA)

Un’impresa può avere anche più di un titolare effettivo.!

Per le azioni/quote di partecipazione che formano oggetto di diritti reali parziali (usufrutto, nuda proprietà, pegno) oppure di
comproprietà; o sono soggette a vincoli (sequestro, pignoramento) si rimanda alle specifiche contenute nel Manuale Operativo
pubblicato da Unioncamere ed integrato dalla Camera di Commercio di Milano Monza Brianza Lodi al paragrafo n. 1.4.3.
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Titolare effettivo: criteri per l’individuazione

PERSONE GIURIDICHE 

PRIVATE (FONDAZIONI, 

ASSOCIAZIONI, COMITATI)

Sono cumulativamente individuati, come titolari effettivi:

1. i fondatori, ove in vita;

2. i beneficiari, quando individuati o facilmente individuabili;

3. i titolari di funzioni di direzione e amministrazione.

TRUST / ISTITUTI GIURIDICI 

AFFINI AI TRUST (FIDUCIARIE)

Sono cumulativamente individuati, come titolari effettivi:

 il/i fiduciario/i;

 il/i guardiano/i o altra persona per conto del fiduciario;

 [ove esistenti], i beneficiari o la classe di beneficiari (che possono essere beneficiari del reddito o
beneficiari del fondo o di entrambi);

 le altre persone fisiche che esercitano in ultima istanza il controllo sui beni conferiti nel trust o
nell’istituto giuridico affine attraverso la proprietà diretta, indiretta o altri mezzi.



6© Documento Riservato - Ogni comunicazione a terzi e riproduzione vietate

Titolare effettivo: dove sono conservati i dati 

SEZIONE AUTONOMA DEL 

REGISTRO DELLE IMPRESE

Contiene informazioni sulla titolarità effettiva delle 

imprese dotate di personalità giuridica e delle 

persone giuridiche private.

Contiene informazioni sulla titolarità effettiva dei 

trust produttivi di effetti giuridici rilevanti a fini 

fiscali e degli istituti giuridici affini stabiliti o residenti 

in Italia.

SEZIONE SPECIALE DEL REGISTRO 

DELLE IMPRESE
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Titolare effettivo: strumenti, costi e sanzioni

Le firme digitali (e gli eventuali relativi dispositivi per l’apposizione della medesima firma) vengono rilasciati dalle Camere di

Commercio e da altri soggetti abilitati.

La pratica di comunicazione della titolarità effettiva deve essere firmata digitalmente dal soggetto obbligato, che nel caso

di srl, spa, sapa e società cooperative è individuato nel legale rappresentante o da uno degli amministratori, o dei

liquidatori, o dal commissario liquidatore, o dal commissario giudiziario.

Non sono ammesse deleghe/procure o incarichi a terzi (intermediari abilitati).

STRUMENTI NECESSARI

1. Firma Digitale del soggetto obbligato (vedi nota in calce);

2. Account Telemaco (vedi infra);

3. PEC.

COSTI

SANZIONI PER OMESSA 

COMUNICAZIONE

Diritti di segreteria di € 30 e € 2 di costi del servizio Telemaco

Sanzione amministrativa da € 103 ad € 1.032.

Se la comunicazione è effettuata nei 30 giorni successivi alla scadenza del termine, la sanzione è
ridotta ad un terzo.

!
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Titolare effettivo: codici utilizzabili per SRL e SPA
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Titolare effettivo: codici utilizzabili per trust
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Titolare effettivo: codici utilizzabili per persone giuridiche private e per mandati fiduciari
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Esempi di individuazione del titolare effettivo nelle società di capitali

Esempio 1 - Alfa spa

Quota di partecipazioneDiritto sulla partecipazioneSoci persone fisiche titolari di 
partecipazioni 

30%ProprietàA

30%ProprietàB

40%ProprietàC

I titolari effettivi sono i soci «A», «B» e «C», avendo
ognuno di essi una quota di partecipazione
superiore al 25% del capitale di Alfa spa (tipo di
partecipazione diretta - codice «TPD»).

Esempio 2 - Alfa spa

Quota di partecipazioneDiritto sulla partecipazioneSoci persone fisiche titolari di 
partecipazioni 

10%ProprietàA

20%ProprietàB

30%ProprietàC

40%ProprietàD

I titolari effettivi sono i soci «C» e «D» (tipo di 
partecipazione diretta - codice «TPD»).

Esempio 3 - Alfa spa

Quota di partecipazioneDiritto sulla partecipazioneSoci titolari di partecipazioni 

30%ProprietàA (persona fisica)

30%ProprietàB (persona fisica)

40%ProprietàDelta spa

I titolari effettivi sono i soci «A», «B» (tipo di
partecipazione diretta - codice «TPD») e la persona
fisica o le persone fisiche che controllano la
società-socia Delta spa (tipo di partecipazione
indiretta - codice «TPI»).
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Esempi di individuazione del titolare effettivo nelle società di capitali

Esempio 4 - Alfa spa

Quota di partecipazioneDiritto sulla partecipazioneSoci titolari di partecipazioni 

20%ProprietàA

20%ProprietàB

20%ProprietàC

15%ProprietàD

15%ProprietàE

10%ProprietàF

In questo caso l’esame degli assetti proprietari non evidenzia alcuna titolarità effettiva diretta superiore al 25% del capitale.

Se agli amministratori non risultano titolarità effettive indirette (superiori al 25%) deve essere utilizzato il «criterio del controllo».

Ad esempio, in base ad un patto parasociale, i soci «C», «D», «E» e «F» si sono accordati nel far sì che i primi tre votino conformemente a «F» nelle assemblee ordinarie.
E’ quindi quest’ultimo il titolare effettivo da dichiarare agli uffici del registro delle imprese (controllo di maggioranza dei voti esercitabili in assemblea ordinaria). Nel

modulo digitale TE il titolare effettivo «F» va indicato, in questo caso, con codice «TCM».

Se non si verificassero le circostanze che possono dare origine al controllo sulla società, l’amministratore deve utilizzare il «criterio residuale» ed individuare il titolare
effettivo di Alfa spa nelle persone del legale rappresentante, dell’amministratore o di chi sia titolare del potere di direzione della società (titolare dei poteri di

rappresentanza, amministrazione o direzione).

Quando viene utilizzato il criterio residuale il titolare effettivo si identifica in colui che esercita in concreto un potere gestorio generale ed il potere di vincolare
all'esterno la società. Circostanze che devono essere accertate dall'amministratore: non vanno quindi necessariamente indicati oltre al rappresentante legale, tutti gli
amministratori e tutti i dirigenti prescindendo dai poteri attribuiti. L’individuazione del/i titolare/i effettivo/i è invece compiuta, come prevede la norma, tenendo conto
delle concrete caratteristiche organizzative della società. In questo caso al/ai titolare/i effettivo/i va abbinato il codice «TRA».
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Titolare effettivo: creazione account Telemaco

1. Registrazione gratuita sul sito Registro Imprese e creazione account Telemaco sul sito www.registroimprese.it (se non già in 

possesso delle credenziali).

2. Cliccare sul pulsante «Registrati» e seguire la procedura guidata di creazione di un nuovo account.
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere

Accedere alla piattaforma DIRE al link https://dire.registroimprese.it/

Cliccare sul pulsante «Accedi» ed inserire le credenziali dell’utenza Telemaco
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere

La stessa procedura (dal

punto 1 al punto 5) deve
essere ripetuta per

l’inserimento di tutti gli

ulteriori titolari effettivi

dell’impresa interessata dal
deposito, indicando anche

per questi ultimi il requisito

o i requisiti in base ai quali

gli stessi hanno la titolarità
effettiva.

!
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere
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Titolare effettivo: step operativi da manuale Unioncamere
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Titolare effettivo: materiale per approfondimenti

NORMATIVA Si veda la nostra Tax & Legal Alert del 2 dicembre 2022

MANUALE OPERATIVO
Si veda il Manuale Operativo pubblicato da Unioncamere ed integrato dalla Camera di

Commercio di Milano Monza Brianza Lodi

PORTALE TITOLARE 

EFFETTIVO

Per ogni ulteriore approfondimento si veda il sito 

https://titolareeffettivo.registroimprese.it/home
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Adacta Tax & Legal 

Strada Marosticana, 6/8, 

36100 Vicenza – Italia

Via Visconti di Modrone, 21,

20122 Milano – Italia

T +39.0444.228000

M info@adacta.it

W https://www.adacta.it/


